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2022年3月期 上期決算

（単位：百万円）
21年3月期
上期 実績

21年3月期
上期 実績

〔収益認識基準適用後〕

22年3月期
上期 実績

前年同期比

〔 〕は収益認識
基準適用後

売上高 22,203 21,061 21,744
-2.1%

     〔3.2%〕

営業利益 1,375 1,387 2,048
49.0%

   〔47.6%〕

 営業利益率 6.2% 6.6% 9.4%
3.2%

     〔2.8%〕

経常利益 1,347 1,360 2,287
69.7%

   〔68.2%〕

純利益 853 862 1,745
104.5%

 〔102.5%〕

一株利益（円） 25.67 52.38
104.1%

    〔    --   〕

配当金（円） 0 0 --

為替レート（円／$）
平均・・・・

期末・・・・

108.23

105.80

107.82

111.92

参考
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■ 2022年3月期上期 連結決算ハイライト

2022年3月期 上期決算

・連結売上高は、電子材料、ディスプレイ材料が堅調に推移したが、
  今期から収益認識基準の適用により前年同期比2.1%の減収。

 営業利益は、電子材料（FPC材料､ICGC・PWBPP）ディスプレイ材料（カラーリンク・
  ジャパン）、及び産業用構造材料（プロテックの水処理用FW）の増収により､同 
  49.0%の増益。

・電子材料は､携帯端末及びデータセンター用途が堅調に推移し､同2.9%の
 増収｡
・産業用構造材料は、水処理用FWが伸長したものの航空機用ハニカムパネル
 の調整局面が続き、同22.5%の減収。
・ディスプレイ材料は､カラーリンク・ジャパンの偏光利用機器の販売が伸長し､
同17.9%の増収｡

・純利益は、投資有価証券の売却益により104.5%の増益。

参考〔2021.3月期 収益認識基準適用後 との比較〕
売上高 3.2%増収 営業利益 47.6%増益
電子材料    8.7%増収
産業用構造材料 19.4%減収
ディスプレイ材料 33.0%増収



■ 2022年3月期上期の前年同期比増減分析 〔収益認識基準適用前〕 

（百万円）
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1,333 1,571 

455 218
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1,338
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（全社費用）

（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）

（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）
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電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

2022年3月期 上期決算

〔収益認識基準適用前〕  〔収益認識基準適用前〕  



■ 2022年3月期上期の前年同期比増減分析 〔収益認識基準適用後〕 

（百万円）

14,120 
15,342 

4,181 
3,368 

1,144 1,245 
1,182 

1,571 
434
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21,061 21,744

2021/3

売上高

1,338

1,839

481
693
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68
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135
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1,387

2,048

2021/3 2022/3

営業利益（百万円）

2022/3

（全社費用）

（全社費用）

（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）

（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）
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電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

2022年3月期 上期決算

〔収益認識基準適用後〕  〔収益認識基準適用後〕  



■ 電子材料の売上推移

2022年3月期 上期決算
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（百万円）

・ThinFlexが､前年同期比 20.4%増収

 ・ICGC・プリプレグが、前年同期比 32.3%増収

（上期実績）  

FPC材料（有沢製作所）
FPC材料（ThinFlex）
ICGC・ﾌﾟﾘﾌﾟﾚｸﾞ
ﾌﾟﾘﾝﾄ配線板

収益認識基準 適用前 ⇐

（上期実績）  
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携帯端末 

47.8%

タブレット

19.2%

カメラ関係

11.3%

車載  8.2%

HDD 5.7%

映像･音響 2.3% その他 5.5%

2022年3月期 上期 

携帯端末 

54.5%
タブレット

23.2%

カメラ関係
 7.3%

車載 4.7%

HDD 3.5%

映像･音響 2.8% その他 4.0%

2021年3月期 上期

■ 当社製FPC材料の用途

数量ベース
出所：当社推定

2022年3月期 上期決算



■ 産業用構造材料の売上推移

2022年3月期 上期決算
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（百万円）

（上期実績）  

・ハニカムパネルが､前年同期比 75.1%減収

 ・水処理用FWが、前年同期比 21.3%増収

収益認識基準 適用前 ⇐ ﾊﾆｶﾑﾊﾟﾈﾙ
水処理用FW

その他
車載材料

（上期実績）  
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■ 2022年3月期 連結業績予想 （前期との比較）
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2022年3月期予想

（単位：百万円）
21年3月期
通期実績

21年3月期
通期実績

〔収益認識基準適用後〕

22年3月期
通期予想
（10/28）

前期比
〔 〕は収益認識
基準適用後

売上高 46,439 44,165 43,400
-6.5%

    〔-1.7%〕

営業利益 3,118 3,170 3,300
5.8%

     〔4.1%〕

 営業利益率 6.7% 7.2% 7.6%
0.9%

     〔0.4%〕

経常利益 3,578 3,629 3,700
3.4%

    〔1.9%〕

純利益 2,160 2,196 2,700
25.0%

   〔22.9%〕

一株利益（円） 64.94 81.11*
24.9%

    〔   --   〕

配当金（円） 39.00 48.00
23.1%

 〔   --   〕

為替レート（円／$）
平均・・・・

期末・・・・

106.76

110.71

108.93

110.00

* 9月30日現在での株式数で試算
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■ 2022年3月期 連結業績予想ハイライト

2022年3月期予想

（業績予想については､収益認識基準適用後の前期との比較）

・売上高は、電子材料､ディスプレイ材料､電気絶縁材料が堅調に推移するが
  産業用構造材料の減速により、前期比1.7%の減収と予想。

電子材料は、PWBPPとサトーセンの伸長により同3.1%の増収。
ディスプレイ材料は、3D用材料とカラーリンクジャパンの伸長により、
同27.4%の増収。

・営業利益は、産業用構造材料が減少するが、電子材料､ディスプレイ材料
  が伸長することにより、前期比4.1%の増益と予想。

電子材料は、携帯端末及びデータセンター用途が堅調に推移すること
により同7.3%の増益。
ディスプレイ材料は、3D用材料とカラーリンクジャパンの伸長により、
同170.4%の増収。

・産業用構造材料は、プロテックが伸長するも、航空機内装用材料、車載材
  料の調整局面が続き、前期比減収減益の見込み。
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■ 2022年3月期通期予想の前期比増減分析

（百万円）

29,932 30,900 

8,743 6,500 

2,329 
2,500 

2,433 3,100 

728 400

44,165 43,400

2021/3

売上高

2,981 3,200

979

1,459

600

1,550192
250

233 630
244

170

3,170 3,300

2021/3 2022/3

営業利益（百万円）

2022/3

（全社費用）
（全社費用）

（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）
（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）

（予想）  

電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

（予想）  （収益認識基準適用後）  （収益認識基準適用後）  

〔収益認識基準適用後〕 

2022年3月期予想
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■ ROE・ROICの推移

2022年3月期予想

ROE= 当期純利益 ／ 自己資本       ROIC= 税引き後営業利益 ／ （自己資本＋有利子負債）

49,637 50,626 
46,137 46,284 47,340 

7,398 7,905 
8,356 8,273 8,810 

7.2 

5.7 

0.4 

4.7 
5.7 

4.9 
3.9 3.6 

4.2 4.4 

0
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0

20,000

40,000
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80,000
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有利子負債 自己資本 ROE ROIC ROIC目標ライン
（左軸）    （左軸）       （右軸）  （右軸）                      （右軸）

6 %

（百万円） （%）

（予想）
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■ 配当金・総還元性向の推移

34
30 30

39

5335.5 38.0 

60.2 65.3 

(100)

(50)

0
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2018/3 2019/3 2020/3 2021/3 2022/3

配当金 総還元性向* 総還元性向目標ライン*

（円/株）

35 %

（左軸）  （右軸）                          （右軸） （%）

配当利回り   3.4%             3.8%            3.7%             3.9%            5.9%

60 %

～～～～

468.7

2022年3月期予想

（予想）  

＊総還元性向は2021年3月期より適用 （2020年3月期までは配当性向）
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■ 上期連結決算 （7月29日予想との比較）
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参考資料

（単位：百万円）
21年3月期
上期実績

〔収益認識基準適用後〕

22年3月期
上期予想
（7/29）

22年3月期
上期実績

前年
同期比

予想比

売上高 21,061 21,800 21,744 3.2% -0.3%

営業利益 1,387 1,900 2,048 47.6% 7.8%

営業利益率 6.6% 8.7% 9.4% 2.8% 0.7%

経常利益 1,360 1,900 2,287 68.2% 20.4%

純利益 862 1,150 1,745 102.5% 51.7%

一株利益（円） 34.48* 52.38 -- 51.9%

配当金（円） 0 0 0 -- --

為替レート（円／$）
平均・・・・

期末・・・・

108.23

105.80

107.82

107.00

107.82

111.92

* 6月30日現在での株式数で試算



■ 2022年3月期上期の7月29日予想との増減分析
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（百万円）

15,600 15,342 

3,400 3,368 

1,200 1,245 

1,400 1,571 

200 218

21,800 21,744

予想

売上高

1,750 1,839

430

800

362

753

120 138

300
366

100
96

1,900 2,048

予想

営業利益（百万円）

（全社費用） （全社費用）（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益） （ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）

実績

電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

参考資料

実績
（収益認識基準適用後）  （収益認識基準適用後）  

〔収益認識基準適用後〕 



■ 通期連結決算 （7月29日予想との比較）
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参考資料

（単位：百万円）
21年3月期
通期実績

〔収益認識基準適用後〕

22年3月期
通期予想
（7/29）

22年3月期
通期予想
（10/28）

前期比 予想比

売上高 44,165 43,900 43,400 -1.7% -1.1%

営業利益 3,170 3,300 3,300 4.1% 0.0%

営業利益率 7.2% 7.5% 7.6% 0.3% 0.1%

経常利益 3,629 3,500 3,700 1.9% 5.7%

純利益 2,196 2,100 2,700 22.9% 28.6%

一株利益（円） 62.96* 81.11** -- 28.8%

配当金（円） 未定 48.00 -- --

為替レート（円／$）
平均・・・・

期末・・・・

106.76

110.71

107.41

107.00

108.93

110.00

* 6月30日現在での株式数で試算 ** 9月30日現在での株式数で試算
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（百万円）

31,400 30,900 

6,900 6,500 

2,500 2,500 

2,700 3,100 

400 400

43,900 43,400

7/29予想 10/28予想

売上高

3,300 3,200

600

1,600

600

1,550250 250

550 630

200 170

3,300 3,300

7/29予想 10/28予想

営業利益（百万円）

（全社費用） （全社費用）（ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益） （ｾｸﾞﾒﾝﾄ利益）

電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

■ 2022年3月期通期の7月29日予想との増減分析

参考資料

〔収益認識基準適用後〕 



21／25

■ 年度別／分野別の業績推移（売上高・営業利益）

26,758 28,770 29,765 31,650 29,931

14,120 15,342

7,221
8,395

8,975
8,843

8,743

4,181 3,368

3,228
3,128

2,984
2,340

2,317

1,144 1,245

2,988

3,700
3,427 2,820

2,433

1,182 1,571

714

735 819 786
741

434 218

40,909
44,728 45,970 46,439

44,165

21,061 21,744

3,627 3,119 2,762 3,118 3,170
1,387 2,048

0

10,000

20,000
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40,000

50,000

60,000

2018/3 2019/3 2020/3 2021/3 2021/3 2020/9 2021/9

営業利益
（百万円）

・電子材料、産業用構造材料が成長のドライバー

（上期実績）  

参考資料

電子材料
産業用構造材料
電気絶縁材料

関連商品・開発
ﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ材料

収益認識基準 適用前 ⇐

（上期実績）  



売上高 営業利益 税引後利益
‘21.3月期
上期実績

‘22.3月期
上期実績

増減
‘21.3月期
上期実績

‘22.3月期
上期実績

増減
‘21.3月期
上期実績

‘22.3月期
上期実績

増減

単体

有沢製作所 16,173 13,444 (2,749) 631 768 137 712 1,499 787

連結会社

シンフレックス 4,525 5,474 949 317 531 214 114 385 271

サトーセン 1,007 996 (11) (6) 17 23 (21) 13 34

ｱﾘｻﾜﾌｧｲﾊﾞ-ｸﾞﾗｽ 1,137 1,273 136 90 135 45 62 95 33

プロテック 1,474 1,915 441 182 351 169 132 263 131

有沢総業 968 858 (110) 189 64 (125) 144 63 (81)

有沢樹脂工業 114 118 4 (21) 5 26 (17) 7 24

ｶﾗ-ﾘﾝｸ・ｼﾞｬﾊﾟﾝ 563 930 367 (72) 137 209 (68) 122 190

（連結消去額） (3,758) (3,264) 65 40 (165) (702)

持分法利益 (40) 0 40

合  計 22,203 21,744 (459) 1,375 2,048 673 853 1,745 892

（単位：百万円）

■ 会社別 上期業績（前期比）

参考資料

22／25

〔’21.3月期は収益認識基準適用前〕 



52,493 53,462 49,018 47,445 47,407 

3,846 3,461 
4,265 5,694 5,856 

15,983 16,173 18,426 14,118 15,565 

72,322 73,096 71,709 67,257 68,828 

0

50,000

100,000

2018/3 2019/3 2020/3 2021/3 2021/9

純資産 固定負債 流動負債
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■ 連結貸借対照表（要旨）の推移

24,454 25,124 
15,836 11,440 10,692

12,086 12,394 
13,150 

13,462 13,542 

35,782 35,578 
42,723 

42,355 44,576 

72,322 73,096 71,709 67,257 68,828 

0

50,000

100,000

2018/3 2019/3 2020/3 2021/3 2021/9

投資･他資産 固定資産 流動資産資産の部（百万円）

（百万円） 負債・純資産の部

参考資料
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■ 設備投資・減価償却費・開発費の推移

1,194 

2,501 

2,168 
2,145 2,200 

1,712 

1,902 
1,983 

2,108 2,100 

1,871 
2,002 

2,074 

1,905 
2,000 

4.8 4.5 4.5 4.1 

0
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